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MACROECONOMIA e

LOS GRANDES NUMEROS... {iARLAN £1

Cuadre macroeconémiceo (% anual)

% anual 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
56 22 16 18 1,7

PIB real
Consumo Final 3,0 04 1,7 1.4 1,3
Hogares 4.5 0,0 1.5 1.1 1,5
AA PP. 0.7 1.3 20 19 09
FBCF 4.6 1,7 3,2 2.1 1.4
Bienes de equipo 4.0 22 48 1.7 1,6
Construccion 4.7 1.3 1.5 1,2 1,3
Demanda nacional (°) 3.1 0.7 2.0 1.5 1.3
Exportaciones 14 4 6.9 1.9 39 3.7
Importaciones 79 3.4 29 33 3.1
Demanda externa (°) 2.4 1.5 -0.4 0,3 0.4

*Previsiones sombreadas en gris

...DE LO QUE AHORA MEDIMOS °



¢ Qué medimos? ¢Qué no medimos? ¢Por qué? Lasons, gl

Producto Interior Bruto

v Bienes y servicios que se produceny transan en el mercado...
v ¢Y s no?
v Servicios medioambientales: agua, atmdsfera, biodiversidad.... (la economia
verde), ¢de quién son?¢ quien los paga?
v Servicios familiares de cuidado (la economia feminista y el trabajo no
remunerado).

v’ Las guerras (el cuento de nunca acabar).

Siglo XX: el crecimiento economico, asi medido, es central.

Siglo XXI: asi medido o ¢ desmedido? ¢lo seguira siendo? ¢ es sostenible?

Kostan Elkartea. Zarautz. 2023ko urria.



¢ Qué medimos? ¢Qué no medimos? ¢ Por qué? (asons, il

Indice de Precios al Consumo

v Como indice, es un promedio ponderado pero... valido para el consumidor medio o
representativo....
v ¢ Y sino lo soy?

v Cestas de consumo diferentes, segun el momento (ej. maquinas de escribir)
la edad (teoria del ciclo de vida), la geografia (del Ricard frances, al aire
acondicionado). Ej. se encarece la calefaccion, el aceite y el pan, y baja la
tecnologia y la ropa deportiva... ¢?

v Ciudades, pueblos, barrios... oferta competitiva. s internet? ;plataformas
digitales y tributacion? ¢ brecha digital?

v ¢ Qué tiene que ver con las pensiones o los alquileres?
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¢ Qué medimos? ¢Qué no medimos? ¢ Por qué? (asons, il

Tasa de Paro

v ¢ Queé es un parado? ¢ Alguien que no trabaja? ¢ Alguien que no trabaja todo lo que
quiere? ¢Alguien que no quiere trabajar a una cierta distancia o un cierto horario de
Ssu casa? ¢ Alguien que esta opositado, estudiando, formandose, cuidando de una
persona mayor o menor...? ; alguien que tiene un trabajo de dos horas por
semana?

v ¢, Como se cuenta un parado? ¢ Por las listas del paro? ¢, Por el nUmero de
cotizantes? ¢ A traves de una encuesta? ¢, Funcionan las encuestas?

v ¢ Qué es la poblacion activa? ¢, Todas las personas en edad de trabajar son activas?
¢, Hay personas (laboralmente) activas de mas de 67 afios?

v Latasa de desempleo es el cociente entre el total de desempleados y la poblacion activa, expresada como porcentaje.
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¢,Qué es el dinero? -

En blanco

v ¢ Obvio? jLas pesetas? ;Criptomonedas? La confianza...clave en banca
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El euro: un experimento... no exento de riesgos LAsogaL i

2012: the ECB is ready to make whatever it takes to preserve the euro.
And believe me, it will be enough.

Mario Draghl | ondres. 26'JU||O'2012 ECB to 'do whatever it takes' to save Euro - YouTube

Mario Draghi

v ¢ paises diferentes compartiendo la moneda? ¢ Es Draghi el nifio que tenia el balon en el patio?

v Rescate de Espafna. ;Y Grecia? Google dice: estos recortes redujeron la pension media desde los 1.350 euros de 2009 a 833 euros; las
pensiones mas bajas se redujeron un 15% y las maximas, un 40%, aunque en 2015 un 44% del total de pensionistas cobraba menos de 665
euros, cifra que se considera el umbral de la pobreza (éargentinos o venezolanos en la audiencia?)
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https://www.youtube.com/watch?v=VWd9kQCMBIk

Y es que... Algo pasa con... jel SECTOR FINANCIERO!

¢;La década NO prodigiosa?: reduccion de empleo y oficinas significativa

2010-2020 epean Espainiako Banku Sektorearen bilakaera o
@ ENPL EGATUAK BANKU SISTEMAN (2010 - 2020 v 2020:179.500 trabajédores en el

sector financiero. En esa década,
perdid 84.000 (un tercio del total).

T B D T T T e

812827181575 179,511

v 2010-2021:reduccidon del 55% en
el n° de oficinas. De 43.000 en
2010,2 19.300en 2021.

v' Tendencia parece continuar,
aungue menos acusada.

v En prodifigios...
v :Bizum? ;BOL? ;Cuantos usan?
Vs WhatsApp
v ¢;Ultima visita oficina?

lturria: Statista
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¢.--- Y qué me dicen del Euribor?

Euribora 1 afto, Reglstros de los meses de diclembre desde
1999

v" Tipos negativos (anomalia normalizada)

189 % 4,78 %

a5

v' La super promocion de Zarautz... y las renuncias a las
e viviendas tasadas

[ L}

‘ ‘m - v El precio del dinero o el coste de oportunidad
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Y es que... la banca siempre gana
Cotizacion de BBVA: 2001-2023
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v De 20en 2007/,a 2 en 2020,a 7 de 2023:;qué es el valor de la accion?
v La Bolsa: jespeculaciéon y/o financiacion?
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Son RIESGOS ESG
Ambientales, Sociales y de Gobernamnza 8 Aﬁ

Adaptacion de Laboral
Kutxa a una estrategia
de sisstenibilidad

Entregable: Hoja de ruta

Marzo de 2021




PLAN DE ACCION DE FINANZAS SOSTENIBLES DE LA CE

Introduccién y contexto

Objetivos de Desarrollo Reduccion de las E8inaz0 da 2019, M L&

Sostenible (ODS): transicion emisiones de gases de g::::;;‘; ssuoz::gig::‘cpca'?: :Lc:gre
hacia una economia y efecto irf\{emadero y B i ﬂnanclorc; respaide
sociedad mas sostenibles g;%tgifn al cambio la Agenda 2030 y el Acuerdo de
Paris
/—f-\.l
@"o * X 4
& SRS = TECHNICAL ™ SU AINABLE
g BotTe e i g & REPORT > 3P
“ane Ky o
: _ ” -
£ —————
Agenda 2030 Acuerdo de Paris sobre Grupo de Expertos de Plan de Accién EU Green Deal
Naciones Unidas cambio climatico sobre Finanzas de la CE
" Sostenibles
\‘%_/ GEAN) e
\ G\ diciembre de 2019 se

En sept. 2015 la UE y los N\ aprueba el Pacto Verde Europeo,

gobiernos de todo el mundo En 2016, 97 paises (entre ellos, una hoja de ruta para dotar a la

se comprometieron a lograr todos los paises de la UE) firman el En 2016 la CE creael UE de una economia

una economia y una Acuerdo de Paris cuyo objetivo es GEAN, que tiene como sostenible y lograr una

sociedad mas sostenibles mantener la temperatura media objetivo elaborar una transicion justa e integradora.

mediante la aprobacién de mundial muy por debajo de 2°C y estrategia global de la UE Se acomparfia de un Plan de

los ODS limitar el aumento de la en materia de finanzas Inversiones y del Mecanismo
\ ) temperatura a 1,5°C con respecto sostenibles Qra una Transicion Justa. /

Qlos niveles preindustriales j

Adicionalmente, durante los afios 2020 y 2021 la UE ha publicado diferentes iniciativas en esta materia como el Plan para una Economia Circular, el Plan del Objetivo
Climatico para 2030 o el Pacto Europeo por el Clima.

DAFI Escuela de Fnarzas, S.A. Todos las deredhos reservados
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PLAN DE ACCION DE FINANZAS SOSTENIBLES DE LA CE

Introduccion y contexto
El Plan de Accion persigue tres grandes objetivos:

(i) Reorientarlosflujosde capital hacia inversiones sostenibles,

(ii) integrarlasostenibilidaden la gestidon de riesgos vy

(iii) fomentarla transparencia y@pla:ismn.)

Para la consecucion de estos objetivos, establece 10 acciones principales:

€D sistema de ciasificacion de actividades sostenibles. @ incuiria sostenibilidad en las calificaciones crediticias.

o Normas y etiquetas para productos financieros “verdes”. o Obligaciones para inversores institucionales y gestores de
activos.

o Fomentar la inversion en proyectos sostenibles. o Incluir la sostenibilidad en los requisitos prudenciales.

o Incluir [a sostenibilidad en el asesoramiento financiero. o Informacién puablica sobre sostenibilidad.

o Crear indices de referencia sostenibles. @ Estructuras de gobierno corporativo sostenibles.

Cada unade estas acciones se traslada a una o mas iniciativas legislativas, bien de nueva creacion (como el Reglamento de Divulgacidn
y el Reglamento de Taxonomia) o bien modificando normativas ya existentes (MIFID II, UCITS, etc.).
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Riesgos Climaticos de Carteras B Sociedad de Tasacion
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Resultados segun Afo de Construccion (Consumo de Energia)

(
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Riesgos Climaticos de Carteras

Distribucion de Riesgo de inundacion Fluvial
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Adaptaciéna las
expectativas
regulatorias

Estrategia de
sostenibilidad-
OdS

SOSTENIBILIDAD

Personas,
medios e
impacto directo

Catalogode
productosy oferta
sostenible
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3 TEMAZOS:
EMPRESAS (1)

SOSTENIBILIDAD
Y EMPRESAS




Heatmap de industrias

Industrias: el mapa de calor esta formado por 52 columnas que representan cada una de las industrias en las que ha sido dividida la
cartera de empresas de Laboral Kutxa. Esta clasificacion se ha llevado a cabo utilizando las exposiciones de la cartera de empresas en
base a su catalogacion por su codigo CNAE en el nivel mas granular posible, nivel 4.

Evaluacion: cada cruce de columnas y filas tiene asociado un nivel de sensibilidad al que esa industria esta sometida para ese riesgo
en especifico. Estos niveles se definen de la siguiente manera:

o Verde: nivel bajo de sensibilidad al evento de riesgo

o Amarillo: nivel medio-bajo de sensibilidad al evento de riesgo

o Naranja: nivel medio-alto de sensibilidad al evento de riesgo

0 . Rojo; nivel alto de sensibilidad al evento de riesgo 19
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— ! 3 TEMAZOS: o™
Europa mueve la ficha del coche eléctrico 1
para poner en jaque el billonario comercio P A I S E S 2
con China

e - Cpe. - -
T G m—————

(EEReEe @

La poblacién y
la economia han
tendido hacia
Asia, con una
superpotencia
“emergente”.

El comercio aumenta el bienestar

“en promedio”

Las guerras
comerciales...
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Si afecta a todos.... debiéramos decidir todos LABORAL

3 TEMAZOS:
DEMOCRACIA (3)

PARA
QUIEN
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TRILEMA DE RODRIK —

Federalismo
global

Democracia
(Hiper)
Globalizacion

Bretton
Woods

Minimiza costes
comercio/transaccion
y Politica Monetaria
Estricta

Estado
Nacion
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Guztiol

ESKERRIK ASKO!

2023ko Urria
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