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MACROECONOMÍA

LOS GRANDES NÚMEROS… 
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¿Qué medimos? ¿Qué no medimos? ¿Por qué?

Producto Interior Bruto

✓ Bienes y servicios que se producen y transan en el mercado…

✓ ¿Y si no?

✓ Servicios medioambientales: agua, atmósfera, biodiversidad…. (la economía 

verde), ¿de quién son?¿quién los paga?
✓Servicios familiares de cuidado (la economía feminista y el trabajo no 

remunerado).

✓Las guerras (el cuento de nunca acabar).
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Siglo XX: el crecimiento económico, así medido, es central.

Siglo XXI: así medido o ¿desmedido? ¿lo seguirá siendo? ¿es sostenible?
Kostan Elkartea. Zarautz. 2023ko urria.



$
OFICINAS

¿Qué medimos? ¿Qué no medimos? ¿Por qué?

Índice de Precios al Consumo

✓ Como índice, es un promedio ponderado pero… válido para el consumidor medio o 
representativo….

✓ ¿Y si no lo soy?

✓ Cestas de consumo diferentes, según el momento (ej. máquinas de escribir) 
la edad (teoría del ciclo de vida), la geografía (del Ricard francés, al aire 
acondicionado). Ej. se encarece la calefacción, el aceite y el pan, y baja la 
tecnología y la ropa deportiva… ¿?

✓ Ciudades, pueblos, barrios… oferta competitiva. ¿internet? ¿plataformas 

digitales y tributación? ¿brecha digital?
✓ ¿Qué tiene que ver con las pensiones o los alquileres?
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¿Qué medimos? ¿Qué no medimos? ¿Por qué?

Tasa de Paro

✓ ¿Qué es un parado? ¿Alguien que no trabaja? ¿Alguien que no trabaja todo lo que 
quiere? ¿Alguien que no quiere trabajar a una cierta distancia o un cierto horario de 
su casa? ¿Alguien que está opositado, estudiando, formándose, cuidando de una 
persona mayor o menor…? ¿alguien que tiene un trabajo de dos horas por 
semana?

✓ ¿Cómo se cuenta un parado? ¿Por las listas del paro? ¿Por el número de 
cotizantes? ¿A través de una encuesta? ¿Funcionan las encuestas?

✓ ¿Qué es la población activa? ¿Todas las personas en edad de trabajar son activas? 
¿Hay personas (laboralmente) activas de más de 67 años?

✓ La tasa de desempleo es el cociente entre el total de desempleados y la población activa, expresada como porcentaje.
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¿Qué es el dinero?

En blanco 
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✓ ¿Obvio? ¿Las pesetas? ¿Criptomonedas? La confianza…clave en banca
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El euro: un experimento… no exento de riesgos

2012: the ECB is ready to make whatever it takes to preserve the euro. 
And believe me, it will be enough.

Mario Draghi. Londres. 26-julio-2012. ECB to 'do whatever it takes' to save Euro - YouTube 
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✓ ¿países diferentes compartiendo la moneda? ¿Es Draghi el niño que tenía el balón en el patio?
✓ Rescate de España. ¿Y Grecia? Google dice: estos recortes redujeron la pensión media desde los 1.350 euros de 2009 a 833 euros; las 

pensiones más bajas se redujeron un 15% y las máximas, un 40%, aunque en 2015 un 44% del total de pensionistas cobraba menos de 665 
euros, cifra que se considera el umbral de la pobreza  (¿argentinos o venezolanos en la audiencia?)

https://www.youtube.com/watch?v=VWd9kQCMBIk


2010-2020 epean Espainiako Banku Sektorearen bilakaera
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Y es que… Algo pasa con… ¡el SECTOR FINANCIERO!
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¿… y qué me dicen del Euribor?

✓

✓

✓
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Y es que… la banca siempre gana

✓
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Cotización de BBVA: 2001-2023
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SOSTENIBILIDAD 
Y EMPRESAS
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3 TEMAZOS: 
EMPRESAS (1)
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I. Recursos naturales y materias primas II. Energía III. Construcción y materiales de construcción IV. Automoción V. Productos de consumo - Cíclicos VI. Productos de consumo - No cíclicos VII. Maquinaria VIII. Transporte IX. Salud, educación y servicios X. Hoteles y ocio XI. Real Estate
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I.1. I.2. I.3. I.4. I.5. I.6. I.7. I.8. I.9. I.10. I.11. I.12. I.13. I.14. I.15. II.1. II.2. III.1. III.2. III.3. III.4. III.5. IV.1. IV.2. IV.3. IV.4. V.1. V.2. V.3. V.4. VI.1. VI.2. VI.3. VI.4. VII.1. VII.2. VII.3. VII.4. VIII.1. VIII.2. VIII.3. VIII.4. IX.1. IX.2. IX.3. IX.4. IX.5. IX.6. X.1. X.2. XI.1. XI.2.

Score final 2,5 2,5 2,5555556 1,7916667 2,6111111 1,875 1,5 1,875 2,7222222 2,6666667 2,6111111 2,5 2,5 2,2222222 2,5 3,25 3,25 2,5555556 1,875 1,8888889 2,5 2,0555556 2,6111111 2,0555556 1,5 2,0555556 1,7777778 1,8333333 1,7222222 1,8888889 1,9583333 2,5 2,5 2,0555556 2,2222222 1,7777778 1,7777778 2,1111111 1,9444444 3,25 1,8888889 3,25 1,3888889 1,5 1,5 1,5555556 1,2777778 1,2777778 1,7083333 1,6666667 2,2222222 2,5555556

Peso (% exposición) 0,4% 0,2% 0,8% 2,6% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,0% 5,3% 1,6% 1,2% 0,8% 0,2% 0,4% 0,6% 1,6% 1,3% 0,7% 2,2% 4,5% 0,6% 2,5% 1,8% 1,0% 0,8% 1,1% 2,8% 1,0% 2,9% 5,8% 1,6% 1,1% 3,6% 5,6% 1,0% 0,6% 3,4% 1,1% 3,3% 1,4% 0,0% 2,0% 1,6% 6,7% 0,7% 2,6% 2,5% 4,4% 0,3% 1,6% 6,6%

Emisiones CO2 de la industria en España

(miles de toneladas en 2021)
10.909,8 10.909,8 10.909,8 1.125,8 10.909,8 10.909,8 10.909,8 1.831,6 1.196,5 8.182,6 21.393,8 3.833,5 443,7 21.393,8 31.233,4 31.233,4 31.233,4 21.393,8 314,2 2.724,0 2.724,0 2.724,0 480,2 253,3 253,3 129,6 1.125,8 1.125,8 1.125,8 1.125,8 1.125,8 4.978,9 4.978,9 4.978,9 1.102,5 168,5 147,7 1.125,8 25.618,6 25.618,6 25.618,6 7.122,5 73,9 104,0 4.074,2 216,2 4.074,2 900,3 1.849,4 82,2 2.724,0 478,5

Score de la cartera 2,5 2,5 2,5555556 1,7916667 2,6111111 1,875 1,5 1,875 2,7222222 2,6666667 2,6111111 2,5 2,5 2,2222222 2,5 3,25 3,25 2,5555556 1,875 1,8888889 2,5 2,0555556 2,6111111 2,0555556 1,5 2,0555556 1,7777778 1,8333333 1,7222222 1,8888889 1,9583333 2,5 2,5 2,0555556 2,2222222 1,7777778 1,7777778 2,1111111 1,9444444 3,25 1,8888889 3,25 1,3888889 1,5 1,5 1,5555556 1,2777778 1,2777778 1,7083333 1,6666667 2,2222222 2,5555556

TIPO DE RIESGO GRUPO EVENTO DE RIESGO

Incremento de precios de las emisiones GHG 3 2 3 2 3,5 2,5 1,5 2 3 3 3,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5 3,5 2 2 2,5 2 3 2,5 1,5 2 2 2,5 2 2,5 2,5 3 2,5 2 3 2 1,5 3 2 3,5 2 3,5 1,5 1,5 2 2 1,5 1,5 2 2 2,5 2

Aumento de los requisitos regulatorios y/o prohibición de determinados 

materiales y/o servicios perjudiciales para el medio ambiente
2 2 3 2 3 2 1 2,5 3 3 3,5 3 3,5 2,5 2,5 3,5 3,5 3 2 2 3 3 3 2,5 2 3 2 2,5 2 2,5 2,5 2 2,5 3 3 2 3 3 2 3,5 2,5 3,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 2 2 3 3

Litigios 2 2 2,5 1 2,5 1 1 1 2 2 2 2 2 2 2,5 3,5 3 2 1,5 2 2 1,5 1 1 1 1,5 1 1 1 1 1 2,5 2,5 2,5 2 2 2 2 1,5 2,5 1 2,5 1 1 1 1 1 1 1,5 1,5 2 2

Políticas de reducción de las emisiones de CO2 2 2 3 2,5 3 2,5 1,5 2 3,5 3,5 3 3 3 3 3 3,5 3 3 2 2 2 1,5 3 2,5 1,5 2,5 2 2,5 1,5 2 2,5 2,5 3 3 2,5 2 2 2,5 2 3,5 2,5 3,5 1,5 2 2 2 1,5 1,5 2 2 2 1,5

Costes de la transición a una tecnología con menos emisiones 2,5 2,5 2,5 2 2,5 2,5 1,5 2 3,5 3,5 3 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5 3 2 2 2,5 2,5 3,5 1,5 1,5 1,5 2 2 2 2 2 2,5 2 2 2 2 2 2 2,5 3,5 2,5 3,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 2 3,5

Cambios en el comportamiento/preferencias de los clientes 3 3 3 2 3 2 1 2 3 2,5 2 3 3,5 1 1,5 3 2,5 2,5 1,5 1,5 2,5 2 3,5 3,5 2 3 2 2 2 2 2 2,5 2 1,5 1,5 1 1,5 1,5 1 3 2,5 2,5 1,5 2 1,5 2 1 1 2 2 2,5 3,5

Aumento del coste de las materias primas u otros costes de producción 2,5 2,5 2,5 2 2,5 2 2 2 2,5 3 3 2,5 2,5 2,5 2 1,5 2,5 2,5 2 2,5 2,5 2 2,5 1,5 1,5 1,5 2 2 2 2 2 2,5 2,5 1,5 2 1,5 1,5 2 3 3 1 3,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 2 2 2,5 2,5

Cambios en el comportamiento de los proveedores y/o empleados 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1,5 2,5 1 1 1 2 1,5 2 1,5 2,5 1,5 2,5 2 1 2 2 2 2,5 1 1 2,5 2 1,5 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2,5

Cambios en el comportamiento de los inversores, bancos, fondos de capital 

riesgo, etc.
2 2 2,5 1 2,5 1 1 1 3 2,5 2,5 2 2 2 1 3,5 2,5 2,5 2 1 2,5 2 2,5 1 1 1 1 1 1 1 1 2,5 2 2 1,5 1,5 1 1 2,5 2,5 2 2,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1 1 1 1 2,5 2,5

Agudos Riesgo climático
Eventos meteorológicos extremos (inundaciones, sequías, tormentas, 

huracanes, olas de calor, incendios forestales…)
3 3,5 2,5 2 2,5 2 2,5 2,5 2 1,5 1,5 2,5 1,5 2 2 1,5 2,5 1,5 2,5 1,5 1,5 2 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 2 2,5 2,5 2 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 2,5 1,5 2 2

Riesgo climático

Reducción de la productividad del suelo y/o cambios en los patrones de 

precipitación, variabilidad extrema de los patrones climáticos y posible 

desertificación

2,5 2,5 2,5 2 2,5 2 2 2 2 1,5 1 1,5 1,5 1 1,5 1 1,5 1 2 1 1 1 1 1 1 1 1,5 1,5 1,5 1,5 2 2 2,5 2 1,5 1,5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1,5 1,5 1 1

Otros riesgos 

medioambientales

Sobreexplotación de recursos naturales (sobrepesca, estrés hídrico, 

contaminación del suelo, fertilización excesiva)
2,5 2,5 2,5 2 2,5 2 2 2,5 2 1 1 1,5 1 1,5 2,5 1 1 1 2 1 1 1 1 1 1 1 1,5 1,5 1,5 1,5 2 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1,5 1,5 1 1
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▪ Industrias: el mapa de calor está formado por 52 columnas que representan cada una de las industrias en las que ha sido dividida la 

cartera de empresas de Laboral Kutxa. Esta clasificación se ha llevado a cabo utilizando las exposiciones de la cartera de empresas en 

base a su catalogación por su código CNAE en el nivel más granular posible, nivel 4.

▪ Evaluación: cada cruce de columnas y filas tiene asociado un nivel de sensibilidad al que esa industria está sometida para ese riesgo 

en específico. Estos niveles se definen de la siguiente manera:

o Verde: nivel bajo de sensibilidad al evento de riesgo

o Amarillo: nivel medio-bajo de sensibilidad al evento de riesgo

o Naranja: nivel medio-alto de sensibilidad al evento de riesgo

o Rojo: nivel alto de sensibilidad al evento de riesgo
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3 TEMAZOS: 
PAÍSES (2)
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3 TEMAZOS: 
DEMOCRACIA (3)
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TRILEMA DE RODRIK

Federalismo 
global
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Bretton 
Woods

Minimiza costes 
comercio/transacción 
y Política Monetaria 

Estricta
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